Bericht des Aufsichtsrates

fiir das Geschaftsjahr 2019

a.a.a. aktiengesellschaft aligemeine anlageverwaltung

Beratung und Uberwachung durch den Aufsichtsrat

Auch im abgelaufenen Geschéftsjahr 2019 hat der Vorstand den Aufsichtsrat zeitnah unterrichtet
und diesem die pflichtgemé&Re Erfullung seiner ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung
obliegenden Beratungs- und Uberwachungsfunktionen erméglicht.

Der Aufsichtsrat hat die ihm zugewiesenen Aufgaben mit groRer Sorgfalt wahrgenommen und den
Vorstand bei der Leitung des Unternehmens regelmafig Gberwacht sowie die Weiterentwicklung
der Gesellschaft und wesentliche EinzelmalRnahmen beratend begleitet. In alle Entscheidungen
von grundlegender Bedeutung war der Aufsichtsrat eingebunden. Der Vorstand unterrichtete den
Aufsichtsrat sowohl schriftlich als auch mundlich regelmaRig und zeithah Uber die Lage des
Unternehmens, den Gang der Geschafte sowie Uiber die strategischen Ziele. Abweichungen vom
geplanten Geschéftsverlauf wurden vom Vorstand erlautert und mit dem Aufsichtsrat besprochen.
Alle Mafinahmen, die der Mitwirkung des Aufsichtsrates bedurften, wurden zur Genehmigung
vorgelegt und notwendige Zustimmungen nach grundlicher Prifung und Beratung erteilt. Dartiber
hinaus stimmte sich der Vorstand mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden zu wichtigen Themen ab.

Der Aufsichtsrat besprach den Stand der Dinge und zu treffende Entscheidungen auf seinen
turnusmafigen Sitzungen am 30. April, 11. Juli, 23. September und 02. Dezember 2019. Zu den
Sitzungen erhielt der Aufsichtsrat rechtzeitig detaillierte Unterlagen nebst etwaigen
Beschlussvorlagen. Der Vorstand hat zu den einzelnen Tagesordnungspunkten in der jeweiligen
Sitzung in erganzender Form mindlich vorgetragen. In Einzelféllen wurden aufgrund der
Eilbedurftigkeit Entscheidungen und MaBnahmen im schriftichen Umlauf- bzw. Parallelverfahren
gepriuft und genehmigt. An den Sitzungen nahmen die Mitglieder des Vorstandes teil; lediglich die
den Vorstand selbst betreffenden Angelegenheiten wurden in dessen Abwesenheit besprochen.
Die persoénliche Prasenz der Aufsichtsratsmitglieder in den gesamten Sitzungen lag bei 100%.

Themen der Aufsichtsratssitzungen

Gegenstand regelmafiger Beratungen im Aufsichtsrat waren die in strukturierter Form vorgelegten
und damit vergleichbar gemachten Darstellungen, die die Umsatz- und Ergebnisentwicklung,
heruntergebrochen auf die einzelnen zum Konzern gehérenden Gesellschaften, den Stand der
Vermietungen, die Kredit- und Liquiditatssituation sowie eine Ubersicht Uber Forderungen und
Verbindlichkeiten einschlossen. Anhand dieser Unterlagen wurden Abweichungen von den
Budgetzahlen vom Vorstand vorgetragen und gemeinsam analysiert sowie Chancen und Risiken
abgewogen.

Im Mittelpunkt der Sitzung vom 30. April 2019 standen die Jahresabschlisse von Konzern und
Gesellschaft fur das Geschaftsjahr 2018 sowie der zusammengefasste Lagebericht. Vorstand und
Abschlussprifer erlduterten die vorgelegten Unterlagen. Der Jahresabschluss der Gesellschaft
wurde festgestellt und der Konzernabschluss gebilligt, sowie der Bericht des Aufsichtsrats
verabschiedet. Daneben erérterte und billigte der Aufsichtsrat den Abhangigkeitsbericht.



Die Entsprechenserklarung zum Corporate Governance Kodex wurde unterschrieben sowie die
Erklarung zur Unternehmensfuhrung zur Kenntnis genommen. Daneben stand die Vorbereitung
der Hauptversammlung. SchlieRlich wurde der Sachstand Uber den Verkauf des Objektes
Voltenseestralle berichtet und kritisch vom Aufsichtsrat bewertet.

Neben den wiederkehrenden Themen liel3 sich der Aufsichtsrat in der Sitzung vom 11. Juli 2019
ausfihrlich Uber die Entwicklung der Hotelinvestitionen Lindley Lindenberg und Niddastral’e sowie
deren Finanzierungsstruktur informieren.

Der Inhalt der Sitzung vom 23. September 2019, die erste Aufsichtsratssitzung mit Dr. Steen
Rothenberger als Aufsichtsratsvorsitzenden und den neugewahiten Mitgliedern Nicolas Schneider
und Sanneke Rothenberger, betraf den regelméaBigen Bericht des Vorstands zum Gang der
Geschafte. Operative Themen wie der zeitliche und kostenmaRige Fortgang der Hotelprojekte
waren ebenso im Fokus.

Thema der abschlieRenden Aufsichtsratssitzung am 02. Dezember 2019 war neben den
standardisierten Inhalten die Information des Aufsichtsrats Uber das Vorgehen bei der Prifung
durch die Vertreter des Abschlussprifers und die Darlegung der von diesen vorgesehenen
Schwerpunkten. Daneben wurde der Stand der Projekte Lindley Lindenberg sowie Niddastralle
besprochen.

Corporate Governance Kodex

Im Berichtszeitraum hat sich der Aufsichtsrat regelmaRig mit den Inhalten des Deutschen
Corporate Governance Kodex beschaftigt und sich mit den Anderungen der Empfehlungen
auseinandergesetzt. Die aktuelle Entsprechenserklarung gemaf § 161 AktG zu den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex hat der Aufsichtsrat gemeinsam mit dem Vorstand
unter Erlduterung der aus Sicht der Gesellschaft notwendigen Abweichungen abgegeben und
diese auf der Internetseite der Gesellschaft unter ,Finanzberichte* dauerhaft fir die Aktionare im
April 2019 zuganglich gemacht.

Teil der im Deutschen Corporate Governance Kodex niedergelegten Verpflichtungen der
Aufsichtsratsmitglieder ist es, dem Aufsichtsrat mogliche Interessenkonflikte offen zu legen. Im
Jahr 2019 sind solche Konflikte durch keines seiner Mitglieder angezeigt worden.

Jahresabschluss 2019 und Bericht iiber die Beziehung zu verbundenen Unternehmen

Der vom Vorstand nach HGB erstellte Jahresabschluss der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine
anlageverwaltung sowie der nach [IRFS aufgestellte Konzernabschluss mit dem
zusammengefassten Lagebericht fur Gesellschaft und Konzern fur das Geschaftsjahr 2019 wurden
durch die auf der Hauptversammlung vom Juli 2019 als Abschlussprifer fur das Geschaftsjahr
2019 gewahlte und vom Aufsichtsrat mit der Prufung beauftragte KPMG Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin, geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Samtliche fur die Beurteilung wesentlichen Jahresabschlussunterlagen sowie die Prifungsberichte
haben die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten. In der bilanzfeststellenden Sitzung vom 27. April
2020 erlauterten die Vertreter des Abschlussprifers den Jahres- und Konzernabschluss sowie den
zusammengefassten Lagebericht und berichteten Gber den Umfang, die Schwerpunkte und die
wesentlichen Ergebnisse ihrer Prifung. Schwerpunkte waren die im Bestatigungsvermerk
besonders hervorgehobenen Prufungssachverhalte (Key Audit Matters) und die damit
einhergehenden Prifungshandlungen, die die Abschlussprifer ausfuhrlich darlegten. Zudem
nahmen die Prifer zu dem den Anforderungen genigenden internen Kontroll- und
Risikomanagementsystem Stellung. Wesentliche Schwéachen wurden nicht berichtet. Fir eine
eingehende Diskussion standen die Prifer zur Verfugung. Umstande, die auf eine Befangenheit



der Prifer schlieBen lassen kénnten, lagen nicht vor.

Der Aufsichtsrat hat seinerseits den Jahres- und Konzernabschluss und den zusammengefassten
Lagebericht abschlieRend geprift. Die Feststellungen des Abschlussprifers wurden zu Rate
gezogen. Der Aufsichtsrat stimmte dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprifer
vollstéandig zu. Auf der Grundlage seiner eigenen Prifung stellte der Aufsichtsrat fest, dass
Einwendungen gegen den Jahres- und Konzernabschluss sowie gegen den zusammengefassten
Lage- und Konzernlagebericht nicht zu erheben sind. Der Aufsichtsrat billigte den vom Vorstand
aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss. Der Jahresabschluss der a.a.a. aktiengesellschaft
allgemeine anlageverwaltung ist damit fur das Geschaftsjahr 2019 festgestellt.

Zudem war der vom Vorstand erstellte Bericht (ber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen Gegenstand der Prifung. Der Abschlusspriifer kam in seinem Priifungsbericht zu
dem Ergebnis, dass keine Beanstandungen zu erheben sind und erteilte folgenden
Bestéatigungsvermerk:

,Nach unserer pflichtgemaRen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefuhrten Rechtsgeschéaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war.*

Die jeweiligen Berichte von Vorstand und Abschlussprifer lagen dem Aufsichtsrat vor und wurden
in der Sitzung vom 27. April 2020 eingehend mit den Prifern erértert. Diese berichteten Uber die
wesentlichen Ergebnisse ihrer Prifung. Der Aufsichtsrat stellte fest, dass keine Einwendungen
gegen den Bericht und die darin enthaltenen Schlusserklarungen des Vorstandes nach eigener
Prufung zu erheben sind und trat dem Ergebnis der Prifung des Berichts durch den
Abschlussprifer bei.

Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat

In der Besetzung des Aufsichtsrats gab es im Jahr 2019 nachfolgende Veranderungen:

Herr Werner Uhde — Aufsichtsratsvorsitzender — scheidet zum 11.07.2019 aus.

Neuer Aufsichtsratsvorsitzender ab dem 12.07.2019 ist Dr. Steen Rothenberger.

Herr Gunter Rothenberger — Mitglied des Aufsichtsrats — scheidet ebenfalls zum 11.07.2019 aus.
Neue Mitglieder des Aufsichtsrates sind seit dem 12.07.2019 Herr Nicolas Schneider und Frau
Sanneke Rothenberger.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihren

gezeigten Einsatz und den persénlichen Beitrag zum Unternehmensergebnis.

Frankfurt am Main, den 30. April 2020
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