a.a.a.
aktiengesellschaft
allgemeine anlageverwaltung

Hauptversammlung der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

am Dienstag, den 30. August 2022

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt6 gem. § 203 Abs. 2 Satz2 in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand erstattet der fur den 30. August 2022 einberufenen ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft gem. § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4
Satz 2 AktG den nachfolgenden schriftlichen Bericht zu Tagesordnungspunkt 6 tiber die
Grunde fur die Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien

unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionarinnen und Aktionare ausgeben zu diirfen:

Der Vorstand war gem. §4 Abs.2 der Satzung ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 4. Juli 2022 durch Ausgabe
neuer Aktien um bis zu EUR 20.600.000,00 zu erhéhen und dabei das Bezugsrecht der
Aktionarinnen und Aktiondre unter bestimmten Voraussetzungen, insbesondere gem.
§§ 203 Abs.1 und Abs.2, 186 Abs.3 Satz4 AktG, auszuschlieRen. Damit die
Gesellschaft bei ihrer Finanzierung hinreichend flexibel bleibt, soll ein neues genehmigtes
Kapital in Héhe von EUR 20.600.000,00, d.h. 50 % des derzeit bestehenden
Grundkapitals, geschaffen werden. Auf diese Weise soll der Vorstand auch in Zukunft
insbesondere die Mdoglichkeit haben, sich am Markt eventuell bietende

Akquisitionschancen firr eine Sachkapitalerhéhung zu ergreifen.

Bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals durch Barkapitalerhéhung steht den
Aktionarinnen und Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Das Bezugsrecht kann
hierbei auch in der Weise gewahrt werden, dass die neuen Aktien von einem oder
mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1
oder §53b Abs. 1 Satz1 oder Abs.7 des Gesetzes iber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung tlbernommen werden, sie den Aktionarinnen und

Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).
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Das Bezugsrecht der Aktionarinnen und Aktiondre soll jedoch mit Zustimmung des

Aufsichtsrats in folgenden Fallen ausgeschlossen werden kénnen:

Das Bezugsrecht soll fur Spitzenbetrage ausgeschlossen werden kénnen. Damit soll die
Abwicklung einer Emission, bei der den Aktionarinnen und Aktionaren grundsatzlich ein
Bezugsrecht eingerdumt wird, erleichtert werden. Spitzenbetrage kénnen sich aus dem
angestrebten Emissionsvolumen einerseits und der Notwendigkeit, ein technisch
durchfiihnrbares Bezugsrechtsverhaltnis festzulegen, andererseits ergeben. Der Wert
solcher Spitzenbetrége ist fiir den einzelnen Aktionar in aller Regel gering. Auch der
mogliche Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrage zu
vernachlassigen. Demgegeniber ist der Aufwand fiir die Emission ohne einen solchen
Ausschluss fiir die Gesellschaft deutlich hther, was zusétzliche Kosten verursacht. Die
aufgrund der Spitzenbetrage vom Bezugsrecht ausgeschlossenen neuen Aktien der
Gesellschaft werden bestmdglich im Interesse der Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss
des Bezugsrechts dient daher der Praktikabilitat und Kosteneffizienz und erleichtert die

Durchfiihrung einer Emission.

Es soll aulRerdem die Méglichkeit bestehen, das Bezugsrecht der Aktionarinnen und
Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieRen, wenn die Kapitalerhéhung
gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder von Beteiligungen an Unternehmen, Forderungen oder sonstiger
Vermégensgegenstiande erfolgt. Hierdurch wird der Gesellschaft der notwendige
Handlungsspielraum eingerdumt, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von
anderen Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder von Teilen von Unternehmen,
Forderungen sowie sonstiger Vermdégensgegenstande (z.B. Immobilien) schnell, flexibel
und liquiditdtsschonend zu nutzen und so ihre Wettbewerbsposition und ihre Ertragskraft
zu starken. Haufig verlangen die Inhaber attraktiver Unternehmen oder sonstiger
Vermégensgegenstande als Gegenleistung stimmberechtigte Aktien des Kéaufers. Damit
die Gesellschaft auch diese Unternehmen bzw. sonstige Vermégensgegenstande
erwerben kann, muss es ihr moglich sein, Aktien als Gegenleistung anzubieten. Ohne
Bezugsrechtsausschluss wéren die damit verbundenen Vorteile fir die Gesellschaft und

die Aktionarinnen und Aktionare nicht erreichbar.

Wenn sich konkrete Erwerbsméglichkeiten bieten, wird der Vorstand diese sorgfaltig
prifen und die ihm erteilte Ermachtigung nur im wohlverstandenen Interesse der

Gesellschaft ausnutzen. Bei seiner Entscheidung wird der Vorstand alternative
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Handlungsmdglichkeiten, die die Rechte der Aktiondrinnen und Aktiondre der
Gesellschaft nicht oder zumindest in einem geringeren Male als eine Kapitalerhthung
unter Bezugsrechtsausschluss beeintrachtigen wiirden, beriicksichtigen. Er wird von der
Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionarinnen und Aktionére nur
dann Gebrauch machen, wenn der Bezugsrechtsausschluss aus seiner Sicht zur
Erreichung des mit der jeweiligen MaRnahme verfolgten und im Gesellschaftsinteresse
liegenden Zwecks geeignet, erforderlich und in Ansehung der beeintrachtigten
Aktionarsinteressen auch angemessen ist. Nur wenn diese Voraussetzungen vorliegen,
wird auch der Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilen. Basis fiir die Bewertung der zu
gewadhrenden Aktien der Gesellschaft einerseits und des zu erwerbenden
Wirtschaftsgutes andererseits werden grundsatzlich etwa vorhandene Marktpreise
(insbesondere Borsenkurse) oder neutrale Wertgutachten, z.B. von
Wirtschaftsprifungsgesellschaften und/oder Investmentbanken sein, so dass eine

Wertaushdhlung der Gesellschaft durch die Nutzung der Erméachtigung vermieden wird.

Eine schematische AnknlUpfung an einen Bérsenkurs ist indes nicht vorgesehen,
insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen

des Borsenkurses in Frage zu stellen.

Drittens und letztens soll das Bezugsrecht der Aktiondrinnen und Aktiondre mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auch dann ausgeschlossen werden kénnen, wenn die
neuen Aktien zu einem Betrag ausgegeben werden, der den Bérsenpreis nicht wesentlich
im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz4 AktG unterschreitet. Diese
Erméchtigung ermdglicht es der Gesellschaft, sehr kurzfristig einen eventuellen
Kapitalbedarf zu decken und Marktchancen schnell und flexibel zu nutzen. Der
Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht ein schnelles Handeln und eine Platzierung
nahe am Borsenkurs ohne die ansonsten wegen der hohen Volatilitdt an den
Aktienméarkten Ublichen Abschlage bei Bezugsrechtsemissionen. Dadurch lasst sich die
zugige Kapitalbeschaffung flir die Gesellschaft noch weiter optimieren, zumal die
schnellere Handlungsmdglichkeit erfahrungsgemall zu einem gréReren Mittelzufluss
fuhrt. Daher liegt diese Form der Kapitalerhéhung auch im Interesse der Aktionarinnen
und Aktionare. Dem Gedanken des Verwdasserungsschutzes wird dadurch Rechnung
getragen, dass die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien nur zu einem Preis verauliert
werden dirfen, der den maligeblichen Bérsenkurs nicht wesentlich im Sinne der §§ 203
Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz4 AktG unterschreitet. Der Vorstand wird sich unter
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Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bemiihen, einen eventuellen
Abschlag auf den Bérsenkurs so niedrig wie méglich zu halten. Die Aktionarinnen und
Aktionare sind in diesem Zusammenhang dadurch geschitzt, dass der Abschlag vom
Borsenkurs zum Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals nicht wesentlich
sein, also nach Mdglichkeit weniger als 3 %, keinesfalls aber mehr als 5 % des aktuellen
Bérsenkurses betragen darf. AuRerdem haben die Aktiondrinnen und Aktionare
grundsatzlich die Mdoglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft durch

Zukaufe von Aktien tber die Bérse aufrechtzuerhalten.

Die Barkapitalerh6hung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
darf weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung noch im Zeitpunkt ihrer
Ausiibung 10 % des jeweils bestehenden Grundkapitals Ubersteigen. Diese
Hoéchstgrenze vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf
diejenigen Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben oder verdufiert werden. Als Ausgabe von Aktien in diesem Sinne gilt
auch die Ausgabe bzw. Begriindung von Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten
auf Aktien der Gesellschaft durch von der Gesellschaft oder von ihren unmittelbaren oder
mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften ausgegebene Schuldverschreibungen,
wenn die Schuldverschreibungen aufgrund einer entsprechenden Erméachtigung wéhrend
der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben

werden.

Die erwadhnte Anrechnung entfallt aber dann wieder, wenn die ausgelibte anderweitige
Ermachtigung erneuert wird, da die Hauptversammlung hierdurch ihren Willen bekundet,
die jeweilige Erméachtigung erneut in Kraft zu setzen. Die erfolgte Anrechnung entfallt
alsdann in dem Umfang, in dem die erneuerte Ermachtigung die Ausgabe von Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer bzw. entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erlaubt. Besteht bspw. neben dem Genehmigten Kapital eine
Erméchtigung zur Verdullerung eigener Aktien, wiirde eine VerauBerung von Aktien unter
Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG in einem Umfang von
10 % des Grundkapitals zunachst auf die Ermachtigung gemaR Tagesordnungspunkt 6
mit der Folge angerechnet, dass aufgrund des Genehmigten Kapitals keine Aktien unter
Bezugsrechtsausschluss mehr gegen Bareinlagen in entsprechender Anwendung § 186

Abs. 3 Satz4 AktG ausgegeben werden konnten. Erneuert die Hauptversammlung
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anschliebend die Ermachtigung zur VerauBerung eigener Aktien und erteilt dabei wieder
eine Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
fur 10 % des Grundkapitals, wiirde die bereits erfolgte Anrechnung auf das Genehmigte
Kapital wieder entfallen. In der Folge kénnte die Gesellschaft aufgrund des bestehenden
Genehmigten Kapitals wieder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG in einem Umfang
von 10% des Grundkapitals Aktien unter Bezugsrechtsausschluss gegen Bareinlagen
ausgeben. Wird eine  zwischenzeitlich erneuerte Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3

Satz 4 AktG erneut ausgenutzt, erfolgt die Anrechnung erneut.

Der Vorstand wird in jedem der in dieser Erméachtigung genannten Einzelfalle sorgfaltig
prifen, ob der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionarinnen und Aktiondre im
Unternehmensinteresse liegt, zu seiner Verwirklichung geeignet ist und in Ansehung der

gegeniiberstehenden Aktionarsinteressen, erforderlich und angemessen erscheint.

Im Fall der Ausnutzung der vorstehenden Ermachtigung wird der Vorstand der nachsten
Hauptversammlung dariber berichten. Gegenwartig bestehen keine Absichten des
Vorstands, von der vorgeschlagenen Erméchtigung zur Erhéhung des Grundkapitals

Gebrauch zu machen.

Frankfurt am Main, im Juli 2022

Dr. Sven Rothenberger

Vorstand
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