a.a.a.
aktiengesellschaft
allgemeine anlageverwaltung

Hauptversammlung der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung
am Dienstag, den 30. August 2022

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5,
2. Hs. i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Unter Punkt?7 der Tagesordnung wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, den
Vorstand gemalR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu erméachtigen, eigene Aktien bis zu 10 % des
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung oder — falls dieser Wert
geringer ist — des zum Zeitpunkt der Auslibung der Erméachtigung bestehenden
Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben und die eigenen Aktien anschlieRend wieder
zu verwerten. Dabei durfen auf die gemal dieser Ermachtigung erworbenen Aktien
zusammen mit anderen Aktien der Gesellschaft, die die Gesellschaft bereits erworben hat
und noch besitzt oder die ihr gemal den §§ 71d und 71e AktG zuzurechnen sind, zu
keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweiligen Grundkapitals entfallen. Die Gesellschaft

halt zurzeit keine eigenen Aktien.

Die Erméchtigung soll unter Aufhebung der bisherigen Ermachtigung, die von der

Hauptversammlung am 19. August 2020 beschlossen wurde, erfolgen.

Von der bisherigen Ermachtigung hat der Vorstand bislang keinen Gebrauch gemacht.
Die Schaffung einer neuen Ermachtigung soll der Verwaltung Gber die darin enthaltenen
Betragsvorgaben einen gréReren Handlungsspielraum verleihen, Aktien aulRerhalb der

Borse zurtickzuerwerben.

Der Erwerb von Aktien der Gesellschaft erfolgt nach Wahl des Vorstands als Kauf iber
die Borse oder mittels eines 6ffentlichen Erwerbsangebots, einschlieBlich eines solchen,
zu dessen Abgabe eine gesetzliche Verpflichtung besteht. Dabei kann das
Erwerbsangebot auch mittels einer Aufforderung zur Abgabe von Angeboten durch die

Aktionare umgesetzt werden (sog. invitatio ad offerendum).
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Erfolgt der Erwerb der Aktien der Gesellschaft (iber die Borse, darf der an der Borse
gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am Bérsenhandelstag des
Kaufs als Eréffnungskurs ermittelten Kurs einer Aktie am Bérsenplatz Frankfurt am Main

um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und um nicht mehr als 20 % unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Erwerbsangebot, darf der gezahlte Kaufpreis je
Aktie der Gesellschaft (ohne Erwerbsnebenkosten) einen Betrag in Héhe von EUR 3,50

nicht Giber- und einen Betrag in Héhe von EUR 1,50 nicht unterschreiten.

Beim Erwerb der eigenen Aktien sowie bei ihrer anschlieRenden Verwertung kann die

Gesellschaft das Andienungs- bzw. Bezugsrecht der Aktionare (teilweise) ausschlieBen.

(Teilweiser) Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionare

Bei dem Erwerb Uber ein offentliches Erwerbsangebot kann das Andienungsrecht der
Aktiondre insoweit ausgeschlossen werden, als die Anzahl der zum Kauf angedienten
Aktien das von der Gesellschaft insgesamt zum Erwerb vorgesehene Volumen Ubersteigt.
Bei einer solchen sog. Repartierung kann eine Rundung nach kaufméannischen
Grundsatzen vorgesehen werden. Diese Ausschliisse des Andienungsrechts sind
geeignet und erforderlich, um ein bestimmtes Riickkaufvolumen festlegen zu kénnen und
den Ruckerwerb durchfiihrbar zu machen. Da von den teilweisen Ausschliissen alle
andienenden Aktiondre grundsatzlich gleichermallen betroffen wiaren, wire der

Ausschluss in der Regel auch angemessen.

Ebenso kann eine bevorrechtigte Beriicksichtigung bzw. Annahme kleinerer Stiickzahlen
bis zu 150 Stick angedienter Aktien je Aktionar vorgesehen werden. Dieser teilweise
Ausschluss des Andienungsrechts dient dazu, der Zersplitterung des Aktionarskreises
entgegenzuwirken und Mikro-Beteiligungen an der Gesellschaft abzubauen. Dies liegt
insofern im Gesellschaftsinteresse, als hierdurch administrativer Aufwand — etwa bei der
Vorbereitung und Durchfihrung der Hauptversammlungen der Gesellschaft — und damit
verbundene Kosten reduziert werden koénnen. Diese Beschrankung des
Andienungsrechts ist geeignet, dieses legitime Ziel im Gesellschaftsinteresse zu
erreichen und zu seiner Erreichung auch erforderlich. Der teilweise Ausschluss des
Andienungsrechts ist in der Regel auch angemessen, da er zum einen nur dann zum
Tragen kommt, wenn mehr Aktien angeboten werden als die Gesellschaft zurtickerwerben

m&chte, und zum anderen nur einen geringen Teil des Riickerwerbsvolumens betreffen
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durfte, weshalb die Einschrankung des Andienungsrechts fir die dbrigen Aktionére in der
Regel ebenfalls gering bleiben diirfte.

(Teilweiser) Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare

Durch die Méglichkeit der WiederverauRerung eigener Aktien kénnen diese zur erneuten
Beschaffung von Eigenmitteln verwendet werden. Neben der — die Gleichbehandlung der
Aktionére bereits nach der gesetzlichen Definition sicherstellenden — VerduRerung liber
die Bérse oder durch Angebot an alle Aktionare sieht der Beschlussvorschlag vor, dass
die eigenen Aktien der Gesellschaft auch zur Verfiigung stehen, um sie im
Zusammenhang mit aktienbasierten Vergtitungs- bzw. Belegschaftsaktienprogrammen
der Gesellschaft oder mit ihr verbundener Unternehmen an Personen, die in einem
Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen
stehen oder standen, sowie an Organmitglieder von mit der Gesellschaft verbundenen
Unternehmen entgeltlich oder unentgeltlich auszugeben. Ferner kénnen die erworbenen
Aktien durch Beschluss des Aufsichtsrats zur Bedienung von Erwerbspflichten oder
Erwerbsrechten auf Aktien der Gesellschaft verwendet werden, die mit Mitgliedern des
Vorstands der Gesellschaft im Rahmen der Regelungen zur Vorstandsvergiitung
vereinbart wurden bzw. werden. Dabei muss das jeweilige Dienst- bzw. Anstellungs- und
Organverhaltnis zum Zeitpunkt des Angebots, der Zusage oder der Ubertragung

bestehen.

Die Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter oder Geschaftsfhrungsorgane liegt in der Regel
im Interesse der Gesellschaft, da die begiinstigten Personen dadurch an der Entwicklung
des Unternehmenswerts der Gesellschaft beteiligt und ihre Motivation und identifikation
mit der Gesellschaft tendenziell gesteigert werden. Dies wiederum fihrt regelméafig zu
besseren Arbeitsergebnissen und einer Steigerung des Unternehmenswerts der
Gesellschaft. Vorstand und/oder Aufsichtsrat werden im Einzelfall prifen, ob die hiermit
verbundene Verwasserung der Beteiligung der Aktionare zur Erreichung dieses Ziels

erforderlich und angemessen ist.

Dariiber hinaus soll ein Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare mit Zustimmung des
Aufsichtsrats gegen Sachleistungen ermdéglicht werden. Diese Ermachtigung soll im
Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder zum (auch mittelbaren) Erwerb
von Immobilien, Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder

sonstigen Vermdégensgegenstdnden oder Ansprichen auf den Erwerb von
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Vermogensgegenstanden, einschlieRlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften, zur Verfugung stehen, um Aktien der Gesellschaft

liquiditatsschonend als Gegenleistung anbieten und {ibertragen zu kénnen.

Hierdurch soll die Gesellschaft die Mdoglichkeit erhalten, auf nationalen und
internationalen Markten rasch und erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst
bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Immobilien, Unternehmen, Beteiligungen an
Unternehmen oder anderen Vermdégenswerten zu reagieren. Nicht selten ergibt sich aus
den Verhandlungen die Notwendigkeit, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien
bereitzustellen, etwa, weil Verauerer am Erfolg des zu verauRernden Unternehmens
beteiligt bleiben wollen. Diesem Umstand tragt die Ermachtigung Rechnung. Konkrete

Plane flr ein Ausnutzen dieser Erméachtigung bestehen zurzeit nicht.

Der Beschlussvorschlag sieht ferner vor, dass der Vorstand die eigenen Aktien auch in
anderer Weise als UOber die Bérse oder durch ein Angebot an alle Aktionare gegen
Barzahlung an Dritte verauBern kann, wenn die eigenen Aktien zu einem Preis verauliert
werden, der den Bdrsenpreis der Aktie der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Verpflichtung
zur Verauferung nicht wesentlich unterschreitet. Die Gesellschaft soll so auf Angebote
bzw. dem Geschaftszweck der Gesellschaft dienende Beteiligungsnachfragen von
Investoren kurzfristig reagieren kdnnen. Die Erméchtigung beschrankt sich auf insgesamt
héchstens 10 % des Grundkapitals der Geselischaft, und zwar sowohl im Zeitpunkt ihres
Wirksamwerdens als auch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt ihrer Ausnutzung.
Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der
Erwerbsermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verauliert
werden. Ferner sind Aktien anzurechnen, die aufgrund einer wahrend der Laufzeit der
Erwerbserméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3
Satz4 AktG begebenen Wandel-/Optionsschuldverschreibung auszugeben oder zu
verauflern sind. Die Anrechnungen gemal den vorigen beiden Satzen entfallen, und das
urspringliche Ermachtigungsvolumen steht mit Wirkung fir die Zukunft wieder zur
Verfigung, wenn und soweit die jeweilige(n) Erméachtigung(en), deren Auslibung die
Anrechnung bewirkte(n), erneut wirksam erteilt wird bzw. werden. Durch die
Anrechnungen wird sichergestell, dass trotz nebeneinander bestehender
Erméchtigungen nur fir insgesamt 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der
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Aktionare in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

ausgeschlossen wird.

Im Rahmen der vorgenannten Ermachtigung werden die Interessen der Aktionare, eine
wertméRige Verwasserung ihrer Beteiligung zu vermeiden, gewahrt, indem der
VerduBerungspreis den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Die Erméchtigung
erlaubt daher in Auslegung der Vorgabe ,nicht wesentlich” einen Abschlag von héchstens

5 % auf den Aktienkurs bei Ausnutzung der Erméachtigung.

Darlber hinaus soll der Vorstand berechtigt sein, die eigenen Aktien zur Erfiillung von
Rechten bzw. Pflichten Dritter zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft zu nutzen. In
Betracht kommt eine Nutzung dieser Erméachtigung insbesondere zur Bedienung von
Rechten bzw. Pflichten aus und im Zusammenhang mit von der Gesellschaft bzw. ihren

Konzerngesellschaften begebenen Options- oder Wandelschuldverschreibungen.

Der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare soll die Gesellschatft in
die Lage versetzen, flexibel zu entscheiden, ob sie bei Ausiibung dieser Rechte bzw.
Pflichten neue Aktien aus bedingten Kapitalien, eigene Aktien, die sie auf Grundlage des
vorgeschlagenen Ermachtigungsbeschlusses erworben hat, oder einen Barausgleich

gewahren will.

Ferner kdnnen aufgrund dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs-/Optionsrechten auf Aktien der
Gesellschaft bzw. entsprechender Wandlungs-/Optionspflichten zum Ausgleich von
Verwédsserungen Bezugsrechte in dem Umfang gewahrt werden, wie sie ihnen nach
bereits erfolgter Austibung dieser Rechte bzw. Erflllung dieser Pflichten zustiinden. Die
Schaffung von Bezugsrechten bzw. -pflichten auf eigene Aktien hat den Vorteil, dass der
Options- bzw. Wandlungspreis flir die Inhaber bereits bestehender Options- bzw.
Wandelrechte bzw. —pflichten u.U. nicht nach den Options- bzw. Wandlungsbedingungen
ermafigt zu werden braucht, um den darin etwa vorgesehenen Verwasserungsschutz der
Inhaber oder Glaubiger der Finanzinstrumente zu gewahrleisten. Damit kann ggfs. eine
kiinftige starkere Verwdsserung der Beteiligungsposition der Aktiondre vermieden

werden.

Uber die vorgenannten Méglichkeiten wird die Gesellschaft jeweils unter Beriicksichtigung

der vorliegenden Markt- und Liquiditatslage und der Interessen der Aktionare und der

105283355 v1 5



Gesellschaft entscheiden. Dabei wird sie auch die anderweitigen Mdglichkeiten zur
Verwendung von eigenen Aktien in die Entscheidung einbeziehen. Gegenwirtig hat die
Gesellschaft weder Finanzinstrumente mit Erwerbsrechten bzw. —pflichten ihrer Inhaber
bzw. Glaubiger begeben noch verfiigt sie Uber eine entsprechende Ermachtigung durch

die Hauptversammlung.

Die ebenfalls vorgesehene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fir
Spitzenbetrage dient dazu, ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhaltnis darzustellen.
Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen eigenen Aktien
werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die
Gesellschaft verwertet. Der mogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der

Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

Bei Abwagung aller genannten Umstdnde halten Vorstand und Aufsichtsrat den
Ausschluss von Andienungs- und Bezugsrechten in den genannten Fallen grundsatzlich
fur geeignet und erforderlich, um die jeweiligen Interessen der Gesellschaft erreichen zu
kénnen. Im Einzelfall werden Vorstand und ggfs. der Aufsichtsrat anhand der dann
gegebenen Umstande zudem prifen, ob fir den Ausschluss des Andienungs- bzw.
Bezugsrechts ein legitimer Zweck im Gesellschaftsinteresse vorliegt und der Ausschluss
zur Erreichung des legitimen Zwecks geeignet und erforderlich ist. Bei Ausnutzung der
Ermachtigung werden Vorstand und/oder Aufsichtsrat die Bedingungen zu gegebener
Zeit so festlegen, dass der Ausschluss von Andienungs- bzw. Bezugsrechten der
Aktiondre unter Bericksichtigung der jeweiligen Verhaltnisse und der Interessen der
Aktiondre sowie der Belange der Gesellschaft angemessen ist. Der Vorstand wird der
Hauptversammlung Uber die Einzelheiten einer Ausnutzung der Erméchtigung zum

Ruckerwerb eigener Aktien bzw. zu deren Verwendung berichten.

Frankfurt am Main, im Juli 2022

Dr. Sven Rothenberger

Vorstand
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